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Impactos internacionais do Coronavirus AC Lacerda
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» Pandemia
* Avanco rapido da doenga nos paises e regioes
* Crise humanitaria em nivel global

» Elevada incerteza e deterioragao das expectativa

> A maior crise humanitaria e econdomica mundial

* Queda da oferta e demanda global
* Interrupg¢oes de cadeias produtivas e de atividades econdmicas

* Queda de 13,5% na producao industrial da China nos dois primeiros meses do ano

» Impactos negativos no mercado financeiro

* Aumento da volatilidade e da aversao ao risco
* Queda nos precos das commodities
* Quedas nas Bolsas de Valores

* Valoriza¢do do USS/Desvalorizacdo de moedas
Fonte e Elaboragéo: ACLacerda Consultores.



Bloomberg Commodity Index A=C Lacerda
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Perspectiva de desempenho do PIB trimestral AC Lacerda
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Fonte: IMF - World Economic Outlook Update



Perspectiva de desempenho do PIB
Paises selecionados

Paises 2019 2020 (p)
Mundo 2,9 -3,0
Brasil 1,1 -5,3
EUA 2,3 -5,9
Zona do Euro 1,2 -7,5
Alemanha 0,6 -7,0
Reino Unido 1,4 -6,5
Francga 1,3 -7,2
Italia 0,3 -9,1
Japao 0,7 -5,2
Coréia do Sul 2,0 -1,2
China 6,1 1,2
india 4,2 1,9
Russia 1,3 -5,5
Meéxico -0,1 -6,6
Africa do Sul 0,2 -5,8

Fonte: IMF - World Economic Outlook Update / Elaboragdo: ACLacerda Consultores.
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Medidas anunciadas por outros paises AC Lacerda
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* Para conter avan¢o da Pandemia

v’ Isolamento social
v Testagem em massa de Covid-19
v’ Preparacdo/educacido da populacio

* Politica monetaria

v’ Corte de taxa basica de juros pelos principais Bancos Centrais
v’ Pacotes de estimulos monetarios de USS trilhdes

* Politicas para garantir emprego e renda e para mitigar faléncias

v’ Transferéncia de renda para os trabalhadores informais e auténomos

v’ Plano se reducdo de jornada de trabalho

v' Pagamento pelo governo de parte da folha salarial de empresas

v’ Liberagdo de vultosos montantes de crédito considerando a adversidade do
momento

v’ Incentivos tributarios

v’ Suspensdo da cobranca de impostos, contas de luz, agua e gas

Fonte e Elaboragéo: ACLacerda Consultores.



ECONOMIA INTERNACIONAL: AC Lacerda
TAXAS DE JUROS DE CURTO PRAZO (% a.a.) -
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Fonte: FED, BCE, OECD, BoJ e BoE / Elaboragao: ACLacerda Consultores
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Brasil: evolucao real do PIB, da Industria e dos AC
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Fonte: IBGE / Elaboragdo : ACLacerda Consultores



Brasil: evolucao real do PIB do setor Industrial AC Lacerda
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Fonte: IBGE / Elaboragdo : ACLacerda Consultores



Brasil: Participacao da Industria de Transformacao AC Lacerda
no PIB (em %) e Consultores Associados

A desindustrializagdo avancou
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Fonte: IBGE / Elaborac¢do: Morceiro



Evolucao da populacao subutilizada AC

(em milhdes) Lacerda
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Fonte: IBGE / Elaboracao: ACLacerda Consultores
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Impactos para a economia brasileira (1/2) AC Lacerda
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» Impactos na saude publica
 Aumento do numero de pessoas infectadas e de obitos

* Colapso da estrutura de saude (publica e privada)

» Impactos sociais
* Queda na renda das familias
 Aumento do desemprego
 Aumento da pobreza

* Aumento da vulnerabilidade socioeconomica

Fonte e Elaboragéo: ACLacerda Consultores.



Impactos para a economia brasileira (2/2) AC Lacerda

» Elevada incerteza e deterioragdo das expectativas

Consultores Associados

* Volatilidade nos mercados (bolsas, cambio, juros, etc);

* Adiamento de decisoes (investimentos, aquisicoes, encomendas, etc)

» Desarticulagdao de cadeias produtivas e queda da atividade economica

Queda da producao industrial

Queda nas vendas no comércio varejista
Queda nas exportagcoes e importacoes
Queda dos investimentos

Aumento da ociosidade

Aumento de faléncias

Aumento na inadimpléncia

Aumento da renegocia¢oes de contratos

Fonte e Elaboragéo: ACLacerda Consultores.



Maiores contragoes do PIB da histdria brasileira AC Lacerda
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Fonte: IBGE; FMI / Elaboragéo: Cecon/Unicamp.
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Brasil: medidas anunciadas (1/2) AC Lacerda
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» Decretacao de calamidade publica

» Medidas emergéncias para saude, renda e prote¢ao social

Isolamento social

Recursos para ampliar capacidade de atendimento da Saude

Programa de renda basica emergencial aos vulneraveis e informais
Flexibilizacao das relacoes trabalhistas

Complemento de saldrios dos empregados

Antecipacao da 22 parcela do 132 de aposentados e pensionistas do INSS
Reforco ao programa Bolsa Familia

» Ampliacao de recursos para estados e municipios

> As politicas citadas terdo um custo da ordem de RS 700 bilh6es (10% do
PIB), ao ano

» Financiamento basicamente via emissao de divida publica

Fonte e Elaboragéo: ACLacerda Consultores.



Brasil: medidas anunciadas (2/2)
Politica monetaria e crediticia

A=C Lacerda
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» Reducgdo da taxa Selic para 3,75% a.a.

» Ac¢oes do BCB podem ter impacto de 1,2 trilhdo
* Intervengoes nos mercados de cambio e de juros.
 Aumento de liquidez e redug¢ao da aliquota do recolhimento compulsério

Aumento de facilidade para renegociacdo de créditos de empresas e de
familias por 6 meses

» Atuacao dos bancos publicos

« Aumento da oferta de crédito para capital de giro, para empresas com
dificuldades financeiras e para folha de pagamento salarial
* Reducao de juros ao tomador final

* Suspensao de pagamentos de linhas de crédito por alguns meses

Fonte e Elaboragéo: ACLacerda Consultores.



BRASIL: TAXAS DE JUROS REAIS (%, p.a.)* AC Lacerda
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*Taxa de juros definida na reunido do Copom em 18/03/2020 e IPCA acumulado em 12 meses em Margo/2020.
() Taxa de juros real = taxa nominal de juros, descontada a inflag&o (ex-post ).

Fonte: IBGE; BCB / Elaboragao: ACLacerda Consultores.
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Cenario geral de curto/médio prazos AC Lacerda
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» Setores “perdedores”
e Construcao civil
* Turismo, hospedagem, gastronomia e bebidas
* Comércio fisico, servicos em geral
* Ensino, seminarios e cursos presenciais
 Esporte e lazer
* Bens duraveis (automoveis)
* Eventos

» Setores “ganhadores”
e Servigos, materiais, equipamentos e atividades de Saude
e Alimentos
* Eletrodomeésticos de uso diario
* Logistica e mobilidade de entregas em domicilio
* Ecommerce
* Atividades de lazer on line
* Redes virtuais, banda larga e telefonia celular
e Aplicativos e softwares de atividades remotas
* Ensino e treinamento a distancia

Fonte e Elaboragéo: ACLacerda Consultores.



Cenario geral de curto/médio prazos AC Lacerda
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» Saida gradual do isolamento social, requer
* Anadlise técnica de equipes multidisciplinares: médicos, sanitaristas,
administradores, engenheiros, economistas e outros profissionais
* Preparag¢ao da populacao: preveng¢ao e comportamentos
* Normas rigidas de segurancga sanitaria
* Escalonamento de atividades
* Remanejamento de horarios
* Adequacao do transporte publico
* Reconversao industrial para suprir necessidades
« Adiamento/cancelamento de grandes eventos presenciais
* Politicas sociais eficientes
* Planos de emergéncia

» Oportunidades que se apresentam, no médio prazo
* Infraestrutura social, habitacao popular, saneamento e agua potavel
* Servicos, materiais, equipamentos e atividades de Saude
* Reindustrializagao
* Exportacao de alimentos e produtos

Fonte e Elaboragéo: ACLacerda Consultores.
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