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Brasil vive conjuntura economica adversa desde 2014, com timida recuperacao desde 2017, |_CI,\
interrompida pela crise sanitaria da COVID-19
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(2006-2020) 2015 e 2016 foi a maior registrada na
7,5% histéria
0
6,1% 5.1%

4,0% 4,0% — Lenta recuperacao: PIB do pais ainda néo
I I 3,0% se recuperou plenamente

1.9% 0.5% 1,3% 1,3% 1,1% _ _
l ’ B O = — Brasil deve recuperar PIB per capita de
_0,1% % 2013 apenas em 2025 (expectativa pre-

COVID era em 2023)

; -3,3%

3,5% 72,570 -4,3%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
(p)

Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA Consultores.

» Recuperacao lenta e gradual esperada

PIB: variacdo % QoQ
g para 2021

— Primeiro semestre ainda deve apresentar
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA Consultores.



I Mercado de trabalho ja vinha debilitado e sofreu impacto imediato com a COVID-19 I'CA

Populacdo Ocupada
(em milhdes de pessoas, dessazonalizada)

» No inicio de 2020, o mercado de

Evolugao observada iég trabalho no Brasil se encontrava em
------ Evolugdo projetada = 100 situacao distinta do Inicio da crise de
----- Tendéncia pre-2015 mmmmmmmmmm T ,
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA Consultores.

» De fevereiro/20 a julho/20 verificou-se
Taxa de desocupacio uma reducéao na poeula(;ao ocupada
(em % da forca de trabalho, dessazonalizada) de cerca de 10 milhdes de pessoas
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------ Evoluc&o projetada 13
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA Consultores.



Impacto sobre renda foi amortecido pelo alcance do auxilio emergencial em 2020, efeito ndo esperado |_C/,\
em 2021
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Em 2020, auxilio emergencial superou trabalho
com carteira assinada em 25 estados
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Fonte: CAGED e Portal da Transparéncia. Elaboracao: Poder 360.

Brasil, proporcao de domicilios que receberam auxilio emergencial
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Fonte: PNAD-COVID. Elaboragéo: LCA.

Mais de 65 milhdes de beneficiarios diretos do auxilio
emergencial em 2020: para cada trabalhador com carteira
assinada houve, em média, 1,73 beneficiarios do auxilio

Resultado foi aumento de massa de renda em 2020 cresceu
cerca de 5,7%, apesar da queda da renda com salario e
INSS

Para 2021, mesmo com novo auxilio emergencial e
recuperacéo do mercado de trabalho, projeta-se uma queda
de massa de renda de 1%

Variagcdo da massa de renda real (%)

7,7
5,7

. l

-3,7

-1,0

2019 2020 2021
Massa (Ocupacdo + INSS + BF)
M Massa + AE (Com RS 30 bi em 2021)
Fonte: IBGE, TEM, CEF. Elaboracéo: LCA Consultores.



I Inflacdo com tendéncia de alta reduz ainda mais poder de compra LCA

» Ainflacdo, apods atingir 10,7% ao final de
Inflagao (%, acumulado em 12 meses) 2015, passou a apresentar tendéncia de
12 gueda acentuada, chegando a 1,9% em
10 maio de 2020. Desde entao, a inflagcao
¢ acelerou, encerrando 2020 em 4,5%, acima
° a5 do centro da meta de 4,0%.
4
2
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Fonte: IBGE (Retropolagédo LCA). Elaboracao: LCA Consultores.



I Incerteza em 2020 foi superior as crises anteriores, afetando decis6es de investimento I‘CA

Indicador de Incerteza da Economia (Brasil)
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Fonte: Fundacéo Getulio Vargas (FGV). Elaboragdo: LCA Consultores.
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA Consultores.
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I Fragilidade economica se reflete na taxa de investimento

» Patamar de investimento pré-2014 ainda néao foi recuperado

Taxa de Investimentos (Formacgé&o Bruta de Capital Fixo/PIB)
(2004-2020)
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA Consultores.
» A taxa de investimento, que ficou em torno de 20,7% do PIB entre 2010 e 2013, sofreu retracao nos
anos seguintes, chegando ao patamar de 14,6% do PIB em 2017

» No periodo posterior nota-se tendéncia de crescimento lento da taxa de investimento favorecida pelos juros
gue se encontram em um patamar historicamente baixo



» Assumindo uma taxa de Investimentos em infraestrutura no Brasil s&o muito baixos
depreciacao média de 3,9%,
Investimento necessario para
a reposicéo do estoque de
infraestrutura € de 1,42% do
PIB, ou R$102,91 bilhdes Projecdo do estoque de infraestrutura até 2040 (% do PIB)

» Caso o Brasil mantenha o patamar de investimento de 1,71% do PIB ao ano, em 2040 o
estoque de infraestrutura sera reduzido de 36,36% para 32,09%

= Em 2019, o investimento em 75,0% .
infraestrutura foi de R$123,9 bi 70,0%

(1,71% do PIB) 05.0%
60,0%

Investimento efetivo foi 55,0%
marginalmente superior ao 50,0%
: : fo 45,0%
investimento necessério para ’

.~ 40,0%
repor a depreciagéo 35.0% 32,00%

36,36%

30,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040

Para que em 20 anos o
estoque brasileiro de
infraestrutura equipare-se a

Investimento anual 1,7% do PIB Investimento anual 4,8% do PIB

Fonte: Frischtak e Mour&o (2017). Elaboragéo: LCA Consultores.

média_mundial » Taxa de investimento anual de 4,8% do PIB é analoga ao que paises como Paraguai
(aproximadamente 69% do (5,4% do PIB), Marrocos (5,0%), Vietna (4,8%) e Peru (4,1%) tém desempenhado como

PIB) os investimentos tém trajetoria de investimento de longo prazo?
que saltar de 1,71% do PIB

> Apesar de ser pais em desenvolvimento, o Brasil possui uma trajetoria de investimento
em 2019 para 4,8% do PIB P p D j

de longo prazo semelhante a paises com economias e infraestruturas ja desenvolvidas
como Franca e Canada (2,5% do PIB)!

1 Conforme Global Infrastructure Outlook (2017), disponivel em <https://cdn.gihub.org/outlook/live/report/Global+Infrastructure+Outlook+reports.zip> o |
Acesso em 01/03/2021




I Quadro fiscal dificulta investimentos publicos

Resulta Primario — Setor Publico Consolidado
(% do PIB)

-9,5
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: BCB. Elaboracéo: LCA Consultores.

Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) (2006-2030)

101,2

115

105 96.9

95

85

© 75,8

65 56,3 ’

55

45
OA DO QO N0 W ™ 90,0 A D19 DS DS
LCO PPN NANN NN Q@R KLLR R
VPO PO PO A AP O RO RPN RO PO RPN RPX O RPAC RPN

PP PP PPRPPPPPPPPO Q@(ﬁ&(ﬁ@@@@;ﬁa@@&i\(&@@@@@

Fonte: BCB. Elaboracéo: LCA Consultores.
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» Impactos da COVID-19 sobre
recolhimento de impostos e a
necessidade de gastos para mitigacao
de seus impactos aumentou risco
fiscal
— Déficit primario do setor publico chegou a

9,5% do PIB em 2020
— Ultimo superavit fiscal foi em 2013

» Crise se reflete diretamente na
trajetoria da divida publica
— Divida Bruta subiu de 56,3% do PIB em
2014 para 75,8% em 2019

— Expectativa é atingir 96,9% em 2020, em
funcéo dos gastos extraordinarios com
medidas de combate a COVID-19

10



» Brasil enfrenta consequéncias da COVID-19 em contexto de
fragilidade econdmica: timida recuperacéo apos 2015-16 néo
retomou patamar de 2014 e foi duramente interrompida

» Estima-se que apenas em 2025 o Brasil retome o patamar de PIB
per capita observado em 2013

» Impacto no mercado de trabalho foi imediato com reducao de 10
milhdes de pessoas ocupadas em 3 meses. Recuperacao do
emprego sera lenta

» Massa de Renda das familias aumentou 5,7% devido a protecao
fornecida um auxilio emergencial amplo que atingiu 65 milhdes de
brasileiros.

» LCA projeta uma reducéo de massa de renda de 1,0% em 2021 em
comparagao ao ano anterior, mesmo com recuperagao do mercado de trabalho

Disponivel em
<https://www.imf.org/pt/News/Articles/2020/10/05/blog-public- » Reducéo das receitas e gastos extraordinarios aumentaram déficit

i -for-the- A 24/02/2021 T . ‘e .. ~ . . .
IR S S A= publico e significam limitacdo da capacidade de investimento no

futuro

11 ‘ LCA



I Quantidade e qualidade da infraestrutura afetam competitividade da LCA
economia

» Segundo o Relatorio de Competitividade Global do Férum Econdmico Mundial, o Brasil esta em pior colocacao
do que outros paises em desenvolvimento no ranking de infraestrutura

Posicdo no Ranking de Infraestrutura GCI (2019) Indicadores de Infraestrutura no GCI (2019)

0-100 65,5 78
0-100 76,1 76,1 69
202 RODOVIAS: qualidade | (| | |
2.03 FERROVIAS: densidade km de estrada/ km?2 3,6 8,9 78
1-7 (melhor) 2,5 24,3 86
Score 4375 89,7 17
1-7 (melhor) 44 56,8 85

2.07 MARITIMO: conectividade 0-157,1 (melhor) 38,2 38,2 48
2.08 MARITIMO: eficiéncia ~ 17(mehoy | 32 371 104
2.09 ELETRICIDADE: taxa % da populacdo 99,7 99,7 84

72
68 69 70
49 50
42
- .

E China ®Chile mTurquia = Russia ®Argentina ® Africa do Sul mindia ®mIndonesia ®Brasil 2.11 AGUA: exposicéo néo segura % da populacéo 9,7 92,1 57

2.12 AGUA: confiabilidade da oferta 1-7 (melhor) 4,7 62,1 76

Fonte: Forum Econémico Mundial - Global Competitiveness Report 2019. Fonte: Forum Econdmico Mundial - Global Competitiveness Report 2019.

2.10 ELETRICIDADE: perdas %daofertadeliz 161 | 874 102

» O indice de infraestrutura do GCI € composto por subindices relacionados a disponibilidade e qualidade dos
diferentes tipos de infraestrutura

— Os subindices com maior defasagem s&o Qualidade das Rodovias, no qual o Brasil esta na posicao 116; Eficiéncia Maritima,

na qual o Brasil esta na posicao 104; e Taxa de Perdas na Eletricidade, na qual o Brasil esta na posi¢cao 102.
12



I Desenvolvimento econdmico depende de investimentos em infraestrutura

Estoque de Infraestrutura (% do PIB, por pais)

2019
179,0
85,0 87,0
64,0 710 73,0 76,0 80,0 82,0
57,0 58,0 58,0
N 2 2 > N R X
Q)‘rz? ,b%b & (Qré& Q@é\ SN \o° & K b
.\(\0 @) v\Q,- &2 Q y
3 .

Fonte Min. Da Economia (2019) — Pré-Infra Caderno 1: Estratégia de Avanco na Infraestrutura.

Estoque de Infraestrutura por Setor (% do PIB)

2019

1,8%

2,3% fﬂo;“é%—-
6,0% [ ]
4,2%
5,2%
14,5%
Telecom Rodovias Aeroportos Mobilidade
Eletricidade Saneamento Ferrovias Aquaviario

Fonte Min. Da Economia (2019) — Pré-Infra Caderno 1: Estratégia de Avanco na Infraestrutura.

» Baixo volume de investimentos em infraestrutura
ocasionaram reducao do estoque de 58,3% em
1984 para 36,1% em 2019

» Estoque de infraestrutura brasileiro esta abaixo

de outros paises em desenvolvimento como india,

China e Africa do Sul

» Infraestrutura brasileira esta concentrada em
Eletricidade, Rodovias, Telecomunicacoes e
Saneamento

LCA
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I Volume de investimentos em infraestrutura sao insuficientes para melhorar | CA
iInfraestrutura disponivel

» A crise econdmica combinada com retomada apenas incipiente teve forte impacto sobre os investimentos em infraestrutura
— Queda de aproximadamente 31,3% entre 2014 (R$ 180,3 bilhdes) e 2019 (R$ 123,9 bilhdes)

» Menor disponibilidade de recursos publicos, em funcéo do quadro fiscal fragilizado da economia brasileira, afetou a proporcao
entre os investimentos publicos e privados

Evolugcao dos Investimentos em Infraestrutura Orgamento do Ministério da Infraestrutura
(R$ bilhdes) (R$ bilhdes)
1678 178,8 180,3 ,, R$18,00 R$17,07 0,80%
145.8 157,2 151,3 § R$16,00 R$15,22 0,72% R$15,600 . 0.70%
= , 0
1225 1201 1280 12309 % R$14,00 R$13,05 0,60%
R$12,00 0,50%
R$10,00
$8,00 0,40%
R$8,

R$6,36 0,30%

R$6,00 0919,

, (0}
R$4,00 0,20%
R$2,00 0,10%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 R$0,00 0,00%

mPublico = Privado 2016 2017 2018 2019 2020 (até out)
mmmm Orcamento do Minfra (em bilhdes) =0/ do Orcamento Publico
Fonte: ABDIB - Livro Azul da Infraestrutura: Uma Radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil.
Elaboragéo: LCA Consultores. Fonte: Ministério da Infraestrutura. Elaboragéo: LCA Consultores.
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Setor privado tem o potencial de aumentar capacidade de financiamento,
trazendo maiores oportunidades de investimento

» E fundamental promover um ambiente de negdcios favoravel aos investimentos em infraestrutura

» Criagcado de mecanismos adequados permitiu que em 2019 volume de investimentos através de debéntures incentivadas

superasse 0s desembolsos do BNDES

Comparativo dos desembolsos do BNDES e de
emissao de debéntures incentivadas (R$ bilhdes)

= Desembolsos BNDES Infraestrutura =\/olume Debéntures de Infraestrutura
80
70

60 55
0

69

o 50
0

=
o 40 30 338

9 30
20
10 4,8 5,3 4,3

19

13,6

0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Boletim de Debéntures — outubro de 2020, Ministério da Economia.

Investimento em infraestrutura
(R$ bilhdes, por setor)

123,9
51,4
33,1
25,0
Transportes / Energia Elétrica  Telecomunicacdes Saneamento Total

Logistica

Fonte: ABDIB - Livro Azul da Infraestrutura: Uma Radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil.

Elaboracdo: LCA Consultores.

LCA
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O Brasil tem

URGENCIA

em retomar

CRESCIMENTO

econdmico

Investimentos em Infraestrutura
favorecem crescimento, com geracao
de emprego; aumento de arrecadacao
e ganhos de produtividade

» O efeito multiplicador dos investimentos em

infraestrutura é de R$1,44 a mais para cada um
real investido



LCA

I Emprego no setor de Construcao Pesada (1/2)

Estoque de empregos formais no setor de Nivel de formalidade na Construcdo Pesada, Civil e no
Construcao Pesada (infraestrutura e montagem) Brasil
80,2% 78,2% 80,4% 79,1% 79,2% 79,0%
1.049 1.059
1.020 998 50,89 49,69 48,49 46,89 46,09 45,99
a 935 [ 3% 1%
2 30,5%
. 6% ’ 24,9% 0
s 862 424 22,8% 19,9% 19,2% 18,5%
£ kL 10%
2]
Q 18% 170 709
£ 662 STy en
= 18% 12% 4T/14 4T/15 4T/16 A4T/17 4T/18 4T/19
= 562 : -19% M 5%, |l 5.
= Empregos Formais Brasil m Empregos Formais Construcdo Pesada
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Empregos Formais Construcao Civil
Fonte: RAIS/CAGED - MTE. Elaboragéo LCA Consultores. Fonte: RAIS/CAGED - MTE. PNAD Continua. Elaboracéo LCA Consultores

» Emprego na construcao pesada retraiu junto com volume de investimentos.
— Em 2019, volume de empregos no setor cresceu 12%, criando 78 mil postos de trabalho formal

» Setor de Construcdo Pesada apresenta elevado nivel de formalizacao de empregos quando comparado com a meédia brasileira e
com o segmento de Construcéao Civil

» Perfil do trabalhador da Construcéo Pesada é considerado de maior vulnerabilidade social
— Aproximadamente 91% sao homens
— 64,2% sé&o pardos ou pretos
— A maior parte dos trabalhadores com carteira assinada tem entre 30 a 39 anos (33,9%)

— Dos trabalhadores com carteira assinada, 84,1% possuem até o ensino médio completo .



LCA

I Emprego no setor de Construcao Pesada (2/2)

Propor¢cdes de Massa Salarial pela Receita Bruta,

» Quando comparado com outros setores que empregam bor Atividade, em 2018

trabalhadores com perfil semelhante ao da Construcéao Les853
] S858592
Pesada, nota-se que este é o setor que melhor RSB ERE R
. . , . cesR338339
remunera 0s seus funcionarios, registrando salario SR $9 &S50
. , . X S 8 8 ™ 5 N A —
15,6% acima da média em 2018. Less888%gg9g"""
<2255 5588535°°
~ : RRELGGT YO0 ”
Selecao dos 10 setores mais semelhantes com Za
Construcao Pesada (2018) R P P N S
G Y O N xS X N N . 4 S K
Descricdo (PNAD) Saléario Médio P R SO S I INTCME S L o EFet T ¥
(RAIS) (PNAD) Vinculos eb\o Q@b\)‘o\@\@ & Q,geé\,b\e Q)\Z‘ O%Q,‘Q{D&Q’Orz}‘c’oe@@@ q@b I \\o& g‘rz};@% 5 5’0(\0«"’%0@0
2> AN Q& 27 > 8
1 01121 1104 Cultivo de algodao R$ 2.526,31 11.711 & P SO S S &
& &8 o & N @ . 2 RS
2 01130 1105 Cultivo de cana-de-agticar R$2.181,88  125.574 ¢ & & T & ST
Q . W N @ S
3 107 10092 Fabricagdo e refino do agtcar R$2.51331  257.032 T ¢ oW V& &
a
Extracdo de minerais metélicos nao N
4 07294 7002 especificados anteriormente R$ 4.445,69 12.349
5 01521 1202 Criacdo de outros animais de grande RS$ 1.746.64 2 976
porte ndo especificados anteriormente o ' Fonte: RAIS/CAGED - MTE. Elaboragéo LCA Consultores.
Extracao de minerais ndo metalicos
6 08991 8009 5 especificados anteriormente R$ 267848 10.277 e 30 P d . .
. 108 10030 Producio de biocombustiveis R$ 268096  109.473 onstrugéo Pesada esta entre 0s setores com maior
8 81125 81012 Condominios prediais R$203253  573.094 proporcao entre recursos empenhados para remunerar
9 241 24001 Fabricagao de produtos siderdrgicos R$ 3.181,00 3.181 os trabalhadores e o faturamento.
1 151 15011 Curtimento e outras preparacdes de RE 2 ; 57 032
0 15 5011 couro $2.060,8 57.03 — Em 2018, a remuneracéo de trabalhadores (massa salarial)
truca infraestrutura* .. -
42 42000 Construgao de obras de infraestrutura 257382 575217 atingiu 20,21% do faturamento bruto da Construc&o Pesada,
Salario Médio dos trabalhadores a ~ .
dos 10 setores 2.225,70 colocando o setor na 52 colocagao entre 31 setores analisados

Fontes: PNAD, RAIS. Elaboragéo: LCA Consultores. * Constru¢éo Pesada. 18



I Investimentos em infraestrutura criam diversas externalidades positivas para a | [{§i}
economia: Curto Prazo

» ABDIB identificou R$ 28 bilhdes de investimentos publicos em infraestrutura em 2021 e 2022.

» O efeito multiplicador dos investimentos é de R$1,44 a mais para cada um real investido

» Efeitos diretos: aumento da
renda, emprego e
arrecadacao gerados no
préprio setor

Efeitos de curto prazo de R$ 28 bilhdes investidos em infraestrutura

» Efeitos indiretos:
disseminados em outros
setores da economia, devido

PIB Ocupagao Impostos Salarios a necessidade de aquisigao

de insumos e

comercializacdo de produtos

40,4 943,5 mil 6,4 14,4 » Efeitos renda: causado pelo

- ~ - ~ - ~ aumento dos rendimentos
bilhoes empregos bilhoes bilhoes das familias. fransforma-se
em consumo de bens e
servigcos nos mais diversos
setores da economia.

Fonte: IBGE — Sistema de Contas Nacionais. Elaboracéo: LCA Consultores.
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I Investimentos em infraestrutura criam diversas externalidades positivas para a | [{§i}
economia: Longo Prazo

» Investimento em infraestrutura tem impactos sobre a produtividade e sobre o PIB.
— Diminui custos de producéo

— Altera relacao entre fatores de producao

» LCA estimou modelo econométrico estatistico de efeitos fixos:
— Dados em painel do GCI
— Estimou-se as relagdes de cada um dos indices do Relatorio em relagéo ao PIB

— Resultado: variac&o de 1% no indice de infraestrutura leva a uma variacéo de 0,16% no
PIB.

» Para avaliar a variacao do PIB associada a uma melhora da posi¢c&o no ranking do
indice de infraestrutura do GCI, usou-se os valores observados de escore do indice
de infraestrutura.

— Em 2019, o Brasil estava na posicao 78, escore de 65,45 (entre 141 economias)

— Uma melhora até as top 5 posicdes (escore de 93,63), estaria associada a um aumento
de 7,1% do PIB.

Isto €, se o Brasil desenvolvesse sua infraestrutura de modo que seu indice alcance
essa media, a variagdo no indice seria de 43%, em media, e a variacao do PIB
resultante seria de até 7,1%

Suficiente para acrescentar mais do que o PIB do estado do Rio Grande do Sul, 42 maior
economia estadual do Brasil em 2018

TOP 5
(Escore de 93,63)

Brasil: 782 posicao
(Escore de 65,45)
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» Governo Federal possui uma ampla agenda de investimentos em
infraestrutura elencada no Programa de Parceria de Investimentos
(PPI)

» Investimentos em infraestrutura » Investimentos identificados pela ABDIB para os proximos 2 anos,
possuem papel estratégico para federais e estaduais, somam mais de R$28 bilhdes

. » Esse investimentos possuem efeitos multiplicadores ja no curto prazo: R$ 40,4
O dgsenvolAwmento bilh6es a mais no PIB, R$ 6,4 bilhdes a mais em impostos e R$ 14,4 bilhdes a
socioeconomico mais de massa salarial

» Investimentos em infraestrutura » Modelo estatistico estimado pela LCA identificou que melhoras no
indice de infraestrutura do GCR refletem no crescimento econdémico

melhoram as condicOes de
competitividade da economia

= Ao investir na infraestrutura, de modo que o indice aumente em 1%, leva um
incremento de 0,16% no PIB

brasileira = Alcar a qualidade da infraestrutura brasileira para as 5 melhores posi¢cdes do
ranking significaria aumentar o PIB em 7,1%: equivalente ao PIB do Rio Grande
do Sul

Garantir uma melhora do ambiente de negocios que propicie
a atracao de investimentos € essencial para a consolidacéao
de umatrajetdria de crescimento sustentavel com ganhos de
produtividade e competitividade
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